
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 תמצית דוחות כספיים מאוחדים בינייםתמצית דוחות כספיים מאוחדים בינייםתמצית דוחות כספיים מאוחדים בינייםתמצית דוחות כספיים מאוחדים ביניים

 
 2003200320032003 בספטמבר  בספטמבר  בספטמבר  בספטמבר 30303030ליום ליום ליום ליום 
 ))))בלתי מבוקריםבלתי מבוקריםבלתי מבוקריםבלתי מבוקרים((((

 ממממ""""כלל תעשיות והשקעות בעכלל תעשיות והשקעות בעכלל תעשיות והשקעות בעכלל תעשיות והשקעות בע



   
 

 2003 נובמברב 26 ,אביב-תל
          

 
 

 מ"כלל תעשיות והשקעות בע
 

 דוח הדירקטוריון על מצב עניני החברה
 

 2003 ספטמבר-ינואר תקופהל
 
 
 
 תאור החברה .1

 
 

נה חברת השקעות שעיקר החזקותיה הינן יה") החברה("מ "כלל תעשיות והשקעות בע
חברה  נה בשליטה של אי די בייהחברה ה. תבתחומי התעשיה והטכנולוגיה המתקדמ

 .מ"לפתוח בע
 

של אחזקות פיננסיות ) 51.7%( הושלמה עסקת מכירת כל אחזקותיהן 2003 במאי 19ביום 
 ואחזקות פיננסיות מ" בעהחברה הישראלית למימון ולהשקעות, מ" בע)המגדל(אל ים 
לקבוצה , ה האםמ בעלת השליטה בחבר"באי די בי חברה לאחזקות בעמ " בעלישראל

. בי.די.איהשקעות מנור , מ" בע.בי.די.גנדן השקעות אי, מ" בעהכוללת את גנדן הולדינגס
 .")החברות הרוכשות ("מ" בע)2002(ואברהם לבנת השקעות מ "בע
 

 . של חברות בתעשיות השונותוהשבחהפיתוח , רכישה, הקמההחברה פועלת בעיקר ב
, היא מעורבתחברה בה  של ותהאסטרטגיוית החברה שואפת להיות שותפה בניהול ובהת

 לחברה נגישות למגוון .חברהבאותה  משמעותית החזקה ת בעלהינהבעיקר כאשר 
תוך שהיא שוקדת על איתור השקעות בעלות תשואה פוטנציאלית , הזדמנויות עסקיות

במקביל שואפת החברה לקדם ולהשיא את .  בתחומים בהם יש לה ידע וניסיוןהולמת
 .מימושן במקרים המתאימיםל ולהביא ההשקעות הקיימות ערכן של

 
כאשר ענפי הפעילות , חברות קבוצת כלל תעשיות והשקעות עוסקות במגוון פעילויות

 ,טקסטיל, נייר וקרטון ,הון סיכון,  ואלקטרוניקהטכנולוגיה מתקדמת, מלט: העיקריים הם
 .תקשורתתובלה ולוגיסטיקה ו, ביוטכנולוגיה

 
 תי את עקרונות היסוד להיערכות עסק2002חברה אישר בחודש מאי דירקטוריון ה

התמקדות במספר , בין השאר,  עם עקרונות היסוד נמנים.שנתית חדשה של החברה-רב
מוגבל של אחזקות משמעותיות ובעלות פוטנציאל צמיחה בהן לחברה יכולת השפעה 

בתחום הצמיחה השקעה ממוקדת , דגש על פיתוח המשאב הניהולי ,מהותית להשבחתן
. המהירה תוך תמיכה ועידוד למהלכים אסטרטגיים ארוכי טווח בחברות המוחזקות

 את פרופיל מתאימההחברה , כנגזר.  באופן מתמידנבחנים ומותאמיםמהלכים אלה 
 .פעילותה תוך אימוץ כלים ניהוליים ועסקיים מתקדמים

 
, אחזקות ליבה: קבוצותסווגו השקעות החברה לארבע , עקרונות היסודבעקבות אימוץ 
 .אחזקות ריאליות אחרות, זרוע הביוטכנולוגיה, זרוע הון הסיכון

 
לכן תתכן , של החברה מושפעות במידה רבה מרווחי הון והפחתותהכספיות תוצאותיה 

 .  בין תקופות דיווח שונותכספיותתנודתיות רבה בתוצאות ה
 

 .שלההחברה רואה בתרומה לקהילה נדבך חשוב בחזון העסקי 
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 תוצאות הפעולות .2
 

ח "מיליון ש 214 של הפסדח לעומת "מיליון ש 53 -הסתכם ב השלישיברבעון  רווח הנקיה .א
  .אשתקדברבעון המקביל 

 

בעיקר , ח"מיליון ש 38של נטו בסך  חיוביות כולל השפעות חד פעמיות ברבעוןהרווח 
'  ב10ראה גם באור () ח"ש מיליון 40(ביטול הפרשה לירידת ערך בסאיטקס מכתוצאה 

 12(אי סי איי בהשקעת החברה ב 15לתקן  1יישום הבהרה מספר ומ) לדוחות הכספיים
אשר קוזזו בחלקן בהשפעות ) לדוחות הכספיים'  ב4 ובאור 2ראה גם באור  ()ח"מיליון ש

כלל אשתקד המקביל ברבעון  .) ח"מיליון ש 13(הפחתת שווי השקעות בחברות שליליות מ
 .ח"מיליון ש 173  שלנטו בסךשליליות השפעות חד פעמיות הדוח 

 

אשתקד הרבעון המקביל מול ברבעון ) לפני השפעות חד פעמיות(שוטף המעבר לרווח 
קיטון מ ,)חלקו בגין שינוי אומדן אורך חיי הנכסים(בעיקר מהשיפור בתוצאות נשר נובע 

 אשר טון בהוצאות המימוןומקי  השקעותשוויהתאמות בגין קרנות ההון סיכון בהפסדי 
 .להפסדממעבר  פולגת קוזזו בחלקם 

 

ח "מיליון ש 270ח לעומת הפסד של "מיליון ש 154 -ההפסד בתקופת הדוח הסתכם ב
 .2002ח בכל שנת "מיליון ש 420בתקופה המקבילה אשתקד והפסד של 

 

קר בעי, ח"מיליון ש 90ההפסד בתקופה כולל השפעות חד פעמיות שליליות נטו בסך 
הפחתת ערך , )ח"מיליון ש 41(פחתת שווי השקעות בחברות ביוטכנולוגיה הכתוצאה מ

הפסדים מירידה בשעור החזקה בחברות , )ח"מיליון ש 33(השקעות בזרוע ההון סיכון 
ומהתאמות שווי ) ח"מיליון ש 20(צעדי התייעלות שנקטה נשר , )ח" מיליון ש21(מוחזקות 

 אשר קוזזו בחלקם מביטול )ח"מיליון ש 12(יי בדוחותיה והפחתת נכסים שביצעה אי סי א
 15לתקן  1יישום הבהרה מספר ומ) ח" מיליון ש40(הפרשה לירידת ערך בסאיטקס 

כלל הדוח  אשתקד ה המקבילבתקופה. )ח" מיליון ש12(בהשקעת החברה באי סי איי 
 .ח"מיליון ש 169נטו בסך שליליות השפעות חד פעמיות 

 

 ה המקבילהתקופה מול בתקופה) לפני השפעות חד פעמיות(שוטף  ההפסדב הקיטון
גידול , שווי השקעותהתאמת בגין מקיטון בהפסדי קרנות ההון סיכון  נובעאשתקד 

מגידול  ן בחלקואשר קוזזוקיטון בהשקעות בחיפושי גז חברות הליבה תרומתן של ב
  .מימוןההוצאות ב
 

ח לעומת "ש 0.98 -קופת הדוח הסתכם בח ערך נקוב של מניה לת" ש1 -להנקי  ההפסד
 2002ח לשנת "ש 2.68 שלנקי הפסד ח בתקופה המקבילה אשתקד ו"ש 1.72 של נקיהפסד 
 .כולה

 

 ):ח"במיליוני ש(להלן ניתוח התוצאות הכספיות 
 

  חודשים שהסתיימו 3  חודשים שהסתיימו3 
 2002ספטמבר ב 30ביום  2003ספטמבר ב 30ביום  
       

 כ"סהחד פעמי שוטף כ"סה חד פעמי שוטף 

 )76( )87( 11 82 46 36 אחזקות ליבה
 )19( )6( )13( )5( )3( )2( זרוע ההון סיכון

 )63( )45( )18( )16( )5( )11( זרוע הביוטכנולוגיה
 )38( )35( )3( 3 - 3 אחזקות ריאליות אחרות

 )1( - )1( )1( - )1( מטה
 )17( - )17( )10( - )10( מימון
 )214( )173( )41( 53 38 15  נקי)הפסד(רווח 

 
 חודשים שהסתיימו  9 חודשים שהסתיימו 9 
 2002ספטמבר ב 30ביום  2003ספטמבר ב 30ביום  
       

 כ"סהחד פעמי שוטף כ"סה חד פעמי שוטף 

 )46( )54( 8 )11( - 32 אחזקות ליבה
 )76( )27( )49( )58( )31( )27( זרוע ההון סיכון

 )88( )47( )41( )79( )43( )36( זרוע הביוטכנולוגיה
 )45( )41( )4( 4 )6( 10 אחזקות ריאליות אחרות

 )5( - )5( )13( )10( )3( מטה
 )10( - )10( )40( - )40( מימון
 )270( )169( )101( )154( )90( )64( נקי) הפסד(רווח 
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 1נתוני חברות מוחזקות עיקריות .ב
 

 -ח "במיליוני ש(תיהן הכספיים של החברות המוחזקות העיקריות להלן נתונים מדוחו
 ):מעוגל

 
 )*(נקי  ) הפסד(רווח  מכירות   
 חודשים 9 -ל 

 שהסתיימו
 ספטמברב 30 -ב

  חודשים3 -ל
 שהסתיימו

 ספטמברב 30 -ב

 חודשים 9 -ל
 שהסתיימו

 בספטמבר 30 -ב

  חודשים3 -ל
 שהסתיימו

 בספטמבר 30 -ב
 3200 2200 3200 2200 3200 2200 3200 2200 

 19 51 42 58 375 399 1,025 1,060 משאב
 )396( )65( )660( )255( 655 464 2,207 1,443 2אי סי איי
 )3( 22 )18( )29( 256 318 787 900 סאיטקס

 10 14 29 46 113 119 337 355 י "מנא
 5 3 10 )2( 201 194 587 568 כיתן

 4 )6( 19 4 194 204 526 570 פולגת 
 4 31 )3( 45 127 136 273 365 אורמת
 8 )14( 41 50 182 229 529 553 ברק

 )21( 1 )56( )3( 44 53 130 154 פאנדטק
 
 

 

 .נקי כולל השפעות חד פעמיות) הפסד(רווח  )*( 
 

 

 1סקירת פעילות החברות העיקריות .ג
 

 אשתקד וזאת ילהמקב רבעוןהלעומת ) 8%( המלט בהכנסות ממכירות עליהחלה  –נשר 
 47 סך שלהסתכם בברבעון הרווח  .וגידול בכמות הנמכרת מחירים מעלייתכתוצאה 
 כוללהרווח לרבעון (ח ברבעון המקביל אשתקד " מיליון ש17לעומת רווח של ח "מיליון ש

השוטף ברווח הגידול  .)ח"מיליון ש 5הוצאה חד פעמית בגין מהלכי התייעלות בסך 
 עקב שינוי קיטון בהוצאות הפחתמבעיקר  נובע המקביל אשתקדהרבעון לרבעון לעומת 

 בוצע שיפוץברבעון המקביל אשתקד ( בהוצאות התפעולוירידה  גידול בהכנסות , האומדן
 . )אחד הכבשניםב

 בעקבות , שונה אומדן אורך חיי הנכסים המשמשים בייצור המלטבמהלך הרבעון הראשון
 האומדן נויהשפעת שי.  שנה20 - שנה ל15-10 -משל הנכסים  תקופת ההפחתה הוארכה כך

ח "מיליון ש 16 -רווח הנקי בבח ו" מיליון ש21 - ב לרבעוןווח התפעוליברל ודיגהביאה ל
 .) לדוחות הכספיים' א4ראה גם באור ( ביחס לרבעון המקביל אשתקד

 

 רווח שעור(ח "מיליון ש 178 -סך שלהסתכם ב השנילרבעון  רווח הגולמיה  – 2אי סי איי
 .אשתקדהמקביל ברבעון ) 36% -שעור רווח גולמי(ח "מיליון ש 233 לעומת) 38% -גולמי

שליליות כולל השפעות חד פעמיות (ח "מיליון ש 85 -הסתכם בלרבעון התפעולי ההפסד 
כולל השפעות חד פעמיות (ח "מיליון ש 186 של תפעולילעומת הפסד ) ח"מיליון ש 13בסך 
מיליון  65 -הסתכם ב לרבעוןההפסד הנקי . ברבעון המקביל אשתקד) ח" מיליון ש151בסך 
 396הפסד של  לעומת) ח"מיליון ש 12בסך שליליות כולל השפעות חד פעמיות (ח "ש

 .המקביל אשתקדברבעון ) ח" מיליון ש251כולל השפעות חד פעמיות בסך (ח "מיליון ש
איי בתוצאות אי סי טל ההפסד לרבעון לפני השפעות חד פעמיות ולפני חלק אי סי 

  .עון המקביל אשתקדרבבח " מיליון ש157הפסד של ח לעומת " מיליון ש26 -מסתכם ב
 

                                                 
 .ב"סאיטקס ופאנדטק פירסמו בציבור על פי כללי חשבונאות מקובלים בארה, מתייחס לדוחות שאי סי איי 1
 
 .מספרי השוואה בדוחות אי סי איי הוצגו מחדש על מנת לשקף פעילויות שהופסקו 2
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ח  ברבעון "מיליון ש 256ח לעומת "מיליון ש 318 -הסתכמו בהמכירות לרבעון   – סאיטקס
ח "מיליון ש 21 -הסתכם בלרבעון  לותומפע הרווח .)24%גידול של  (המקביל אשתקד

ברווח הגידול . דהמקביל אשתקברבעון  ח"מיליון ש 6 של מפעולות ווח רלעומת 
כתוצאה פעול התגידול בהוצאות  ה מוחלקקוזז בנבע מהגידול במכירות אשר מפעולות 

כולל  (ח"מיליון ש 22 -הסתכם ברבעון בהנקי הרווח  .ן' וסאיטקס ויזממזוג פעילות אפריון
מניות אשר  - .ת אחזקות סאיטקס בקריאו אינקח ממכירת יתר" מיליון ש16רווח הון בסך 

 לעומת הפסד )כתמורה למכירת פעילות קדם הדפוס שלה לקריאובעבר  קיבלה סאיטקס
העברת פעילות הושלמה במהלך הרבעון  .המקביל אשתקדברבעון ח "מיליון ש 3של 

 הודיעה הדוח לאחר תאריך . בנתניהן ואפריון לאתר אחד'הייצור של סאיטקס ויז
 חברה בת בבעלותה . סאיטקס דיגיטל פרינטינג אינק יטקס על מכירת עסקיה שלסא

 ). להלן5.6ראה (המלאה של סאיטקס 
 

הרווח  .אשתקדלבדומה ח "מיליון ש 12 -ברבעון ב הסתכם מפעולותהרווח  –י "מנא
השקליות מפעולות נותר כברבעון המקביל אשתקד למרות העלייה בהוצאות התפעול 

הודות לגידול זאת , ) בין הרבעונים המדווחיםול הדולרמשל השקל עקב התיסוף (
 14 -הסתכם ברבעון בהרווח הנקי .  תוך שמירה על הרווחיות הגולמית) 6%(במכירות 
אשתקד כולל הוצאה חד (אשתקד ח ברבעון המקביל "מיליון ש 10ח לעומת "מיליון ש

בעיקר נבע פעות חד פעמיות הנקי לפני השהגידול ברווח ). ח" מיליון ש3פעמית בסך 
 אשר ממעבר מהוצאות מימון להכנסות מימוןו רווחי חברות כלולותבי "חלק מנאמעליה ב

  .קוזזו ברובם מהגידול בהוצאות המס
 

 201ח לעומת מכירות של " מיליון ש194 -הסתכמו בהמכירות ברבעון השלישי  –כיתן 
 נבע מהירידה במכירות הפעילות הקיטון במכירות. ח ברבעון המקביל אשתקד"מיליון ש

רווח מפעולות לבדומה  ח"מיליון ש 5 -ברבעון בסתכם המפעולות רווח ה. תעשייתיתה
לצעדי התייעלות רמת הרווח התפעולי נותרה ללא שינוי הודות  .המקביל אשתקדברבעון 

נהלה בהוצאות הלקיטון בהוצאות המכירה  והביאו אשר שנקטו חברות התשלובת ו
 מיליון 5לעומת ח "מיליון ש 3 -הסתכם בהנקי לרבעון ווח הר. ח" מיליון ש4של  וכלליות

ממעבר מהכנסות מימון בעיקר  הקיטון ברווח הנקי נבע .ברבעון המקביל אשתקדח "ש
 .אשר קוזז בחלקו בקיטון בהוצאות המיסים) ח" מיליון ש6שינוי של (להוצאות מימון 

 
) 17.5% -שיעור רווח גולמי  (ח"מיליון ש 36 -בהסתכם לרבעון הרווח הגולמי  –פולגת 
ברווח הירידה  .המקביל אשתקדברבעון ) 22% -שיעור רווח גולמי (ח "מיליון ש 42לעומת 

והשפעת  )טורקיתהבת ה תחבר( Guney Polgatמקיטון במכירות הגולמי נובעת בעיקר 
ח "מיליון ש 2 -ברבעון במפעולות הסתכם ההפסד  . מול הדולרתיסוף הלירה הטורקית

 המעבר להפסד . ח ברבעון המקביל אשתקד"מיליון ש 6רווח מפעולות של לעומת 
לעומת ) ח" מיליון שGuney Polgat ) 5  התפעולי שלמגידול בהפסדמפעולות נבע בעיקר 

ח בהוצאות "ש מיליון 4של גידול ו המעבר להפסד מפעולות. הרבעון המקביל אשתקד
ח " מיליון ש4 הביא למעבר מרווח נקי  של יל אשתקדהמימון לעומת הרבעון המקב

 במהלך הרבעון . ברבעון הנוכחיח" מיליון ש6ברבעון המקביל אשתקד להפסד נקי של 
 .ל רב בתחום הטקסטיל"ניסיון בינ חדש בעל נשיא Guney Polgat -מונה להנוכחי 

 
 רמיותתגיאותחנות  כח מהשבחת   הנבעה בעיקרש 7%של   במכירותעליה – אורמת
 מיליון 58 -הסתכם בהרווח הגולמי . ב ומאספקת ציוד לתחנות כח בשאר העולם"בארה

ברבעון ) 39%רווח גולמי שיעור (ח " מיליון ש50לעומת ) 43%רווח גולמי שיעור (ח "ש
מגזר מוצרי מכירות משינוי בתמהיל בעיקרו ברווח הגולמי נבע  השיפור. מקביל אשתקדה

בעקבות ההתפתחות  שיווק והנהלה ,מכירהבהוצאות דול גי. המוצרים והשירותים
גידול ברווח ה קיזזו את, פ"ב וגידול בהוצאות המו"העסקית בתחום תחנות הכח בארה

הסתכם לרבעון הרווח הנקי  . כך שהרווח מפעולות לרבעון נותר בדומה לאשתקדהגולמי 
 המקביל רבעוןח ב"מיליון ש 28של מפעולות נמשכות  רווחח לעומת "מיליון ש 31 -ב

רווח בה יהעלי. )ח מפעילות שהופסקה"מיליון ש 24לפני הפסד בסך אשתקד  (אשתקד
רווח בבהכנסות אחרות שמקורן מגידול  הבעיקר הנבעהנקי לפני פעילות מופסקת 

 . כלולההשקעה בחברההמדילול 
 יותרמתשלוש תחנות גיאוזכויות בלרכישת כי הצעתה  אורמת הלאחר תאריך הדוח הודיע

 .  התקבלה מיליון דולר214  של סך תמורתב"בארה
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 182ח לעומת "מיליון ש 229 - הסתכמו ב ברבעון הנוכחיההכנסות ממכירות  – 3ברק
 ,מכירת קיבולתמבעיקרה במכירות נבעה ה יהעלי .המקביל אשתקדברבעון ח "מיליון ש

תחרות אשר קוזזו בחלקם מהמשך ה תחום האינטרנט בפס רחבבהכנסות בהגידול המשך ו
מפעולות ברבעון הנוכחי ווח רה .הנתונים והקול בתחום שירותי המיתוןואגרסיבית ה

עיקר השינוי . המקביל אשתקדברבעון ח "מיליון ש 34ח לעומת "מיליון ש 29 -הסתכם ב
 . בהוצאות מכירה ושיווקמעלייהושל הרווח הגולמי משחיקה נבע מפעולות ברווח 
ח ברבעון " מיליון ש8ח לעומת רווח נקי של " מיליון ש14 -הסתכם בהנקי לרבעון ההפסד 

מהשפעת הייסוף בשער הדולר מול השקל המעבר להפסד נבע בעיקרו . המקביל אשתקד
 .ח בהוצאות המימון לעומת הרבעון המקביל אשתקד"ליון ש מי12של גידול להביאה אשר 

 
 21ח לעומת הפסד של "מיליון ש 1 -תכם בהס ברבעון הנוכחיהרווח הנקי – פאנדטק
). ח" מיליון ש7 חד פעמיותכולל הוצאות אשתקד ( ברבעון המקביל אשתקד ח"מיליון ש
 מיליון 9של מגידול במכירות בעיקר נבע לפני הוצאות חד פעמיות רבעון ל ברווחהשיפור 

עון המקביל הרבלעומת ) ח" מיליון ש5(בהוצאות הפיתוח   וירידה)20%עלייה של (ח "ש
 . אשתקד

 
 

הן מהגידול בביקושים בשוק  השלישיברבעון  חברות הקבוצה תוצאות הושפעו ,כללית
שתרמו  ,טק ובאורמת- בעיקר חברות ההייל"גידול ברכישות ציוד הוני בחומוכן , המקומי

שיפור זה יחד עם ההשפעה  . של מרבית חברות הקבוצהלגידול בהיקפי המכירות
ת ההתייעלות שנוקטות מרבית חברות הקבוצה הביאו לשיפור החיובית של פעולו

) כתוצאה מהמדד השלילי ברבעון הנוכחי (תהריאליעליה בריבית השקלית . בתוצאות
ועלית מרווחי הריבית הביאו לעליה בהוצאות המימון אשר קיזזו חלק מהשיפור 

אחרונה  בנוסף מורגשת בתקופה ה. בקבוצהבתוצאות התפעוליות של מרבית החברות
 .התאוששות בשוקי ההון בארץ ובעולם

שווקים במצב ה , בלתי מבוטלתהבמיד  ,תלויהמשך השיפור בתוצאות חברות הקבוצה 
 ,השפעת אירועים ביטחוניים ב,בין היתר,  בעוד הללו תלויים.המקומיים והבינלאומיים

 . בארץ ובעולם
 
 

  ומקורות המימוןהמצב הכספי .3
 

הנכסים הנזילים קצרי  .ח"מיליון ש 96-מסתכם במאוחד ה ן במאזגרעון בהון חוזרה
ונכללים  , ח"מיליון ש 167 של בסךמסתכמים למועד המאזן , המועד בדוח המאוחד

 הינו במאזן המאוחדהיחס המהיר . בסעיפי השקעות לזמן קצר ומזומנים ושווי מזומנים
מעבר למזומנים שנבעו ,  לתקופההעיקריים המזומנים מקורות). 0.46 - 31.12.02( 0.49

הנפקת ניירות ערך  ,ח"מיליון ש 73  נבעו ממימוש השקעות בסך,מפעילות שוטפת
וקבלת  ח"מיליון ש 75 בסך  קבלת הלוואות לזמן ארוך,ח"מיליון ש 66 בסך  נטו,מסחריים

 במקורות המזומניםעיקר השימוש . ח"מיליון ש 59בסך הלוואות לזמן קצר מבנקים 
 81 בסך השקעה בחברות ,ח"מיליון ש 327 לזמן ארוך בסך הלוואותון פירענעשה לצורך 

 .ח" מיליון ש57בסך  ורכישת רכוש קבוע ואחר ח"מיליון ש
 

ח לעומת "מיליון ש 2,304 -ב הסתכם 2003בספטמבר  30ההון העצמי של החברה ליום 
עוט הסתכמו זכויות המי. ) בהון8%ירידה של   ( 2002  בדצמבר31ליום ח "מיליון ש 2,517

עוט יהון העצמי של החברה וזכויות המה). ח"מיליון ש 103 - 31.12.02(ח " שמיליון 103 -ב
 .  הקבוצה מנכסי48% - מקור מימון ליו יחדמהווים

 
 905  שלבסך הרבעוןמקורות המימון החיצוניים ארוכי המועד של הקבוצה הסתכמו בסוף 

 .הקרובבשנה רעון י מהם עומדים לפ19% אשר )ח"מיליון ש 1,158 - 31.12.02( ח"מיליון ש
 

של החברה וחברות המטה בבעלות מלאה  30.9.2003ליום  ת נטו יותחייבוהיתרת ה
 ).ח"מיליון ש 837 - 31.12.2002(ח "מיליון ש 682 -ב ההסתכמ

 

                                                 
 ליום(ח " מיליון ש10על הפרשה בסך ברק  העמידה החברה את השקעתה ב,עקרונות חשבונאיים מקובליםל התאםב 3

 ובערבות שהעמידה חברה בהתחשב בגרעון בהון של ברקוזאת ) ח" מיליון ש11פרשה על סך של ההעמדה  31.12.02
  .ברקשקיבלה  רישיוןהכחלק מתנאי בת 
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מגופים מוסדיים במסגרת הנפקה ח "מיליון ש 441לאחר תאריך הדוח גייסה החברה 
אגרות החוב צמודות למדד המחירים . א"וב לא סחירות סדרה יפרטית של אגרות ח

בשבעה  2007החל מחודש מאי פרענה י ות5.95%נושאות ריבית בשעור שנתי של , לצרכן
  .)AA(בדירוג מעלות אגרות החוב שהונפקו דורגו על ידי . תשלומים שנתיים שווים

 
 12 ביום  בנק ישראלנגידהיתר שניתן לחברות הרוכשות מהתנאים שנכללו בבמסגרת 

 בכלל זה החברהו(לרבות חברות בשליטתו ,  קבוצת נוחי דנקנרנקבע כי, 2003במאי 
כלפי קבוצת בנק הפועלים כפי את חבותה באופן ריאלי תגדיל  לא) וחברות בשליטתה

כל שינוי בחבות האמורה יאושר בהתאם לנהלי בנק . שקיימת במועד מתן ההיתר
 יחולו עד נאים אלהת". אנשים קשורים"ר עסקאות עם הפועלים המתייחסים לאישו

כי נותקו הקשרים העסקיים בין , להנחת דעתו, שיודיע המפקח על הבנקים כי השתכנע
 .יתר בתי האב למשפחת דנקנרבין ל )אביו של נוחי דנקנר (יצחק דנקנר שלבית האב 

 
 דיבידנד .4
 

ה על חלוקת דיבידנד במזומן החליט דירקטוריון החבר, ביום אישור הדוחות הכספיים
 .נ.ח ע" ש1 לכל ח" ש1.95המהווה , ח" ש מיליון306של  בסך

 7 כאשר היום הקובע נקבע ליום, 2003  דצמבר ב21חלוקת הדיבידנד תבוצע ביום 
 .2003 דצמבר ב8 -ויום האקס  2003 דצמברב
 

 שינויים עיקריים בהשקעות ובחברות מוחזקות .5
 

 מכרה החברה את החזקותיה במניות ואגרות החוב של אורכית ,2003בחודש ינואר  5.1
 . לחברה לא נבע רווח או הפסד ממכירה זו.ח"מיליון ש 71 -בתמורה ל

 

שלקייס והמירה הלוואות בח " מיליון ש3השקיעה החברה , 2003בחודש פברואר  5.2
ל והמרת "לאחר ההשקעה הנ. ח"מיליון ש 14 בסך של  למניות שלקייסהמירות

 . 29% -לוואות למניות כאמור הגיע שיעור ההחזקה של החברה בשלקייס להה
 

 תח בהלוואה הניתנ" מיליון ש3  בשלקייסהשקיעה החברה, 2003בחודש ספטמבר 
 .שלקייסלמניות להמרה 

 
, Med Nautilus  -ו  Med 1בהתאם להסכמי בעלי המניות של , 2003בחודש יוני  5.3

 ש  אופציות ומי מעלעלותה המלאה של כללקום וחברה בב מ"הודיעו כללקום בע
 Med - וMed-1 שברשותן למכירת מחצית מאחזקותיהן בחברות  PUT-ה

Nautilus )7.5%בתמורה לשוויין ההוגן של )  מהון המניות של כל אחת מחברות אלו
 4ראה גם באור ( על ידי הצדדיםבאמצעות מנגנון שנקבע אותן חברות כפי שייקבע 

 ).כספייםלדוחות ה 'א
 

במישרין ובעקיפין ,  בחברות נוספותבמהלך תקופת הדוח השקיעה החברה 5.4
 ):ח מותאמים"במיליוני ש(כדלקמן ) באמצעות חברות בנות בבעלות מלאה(

  

 חודשים 9
 שהסתיימו ביום

 2003בספטמבר  30

  חודשים3
 שהסתיימו ביום

 2003בספטמבר  30
 

 אחזקות ליבה
 
8 

 
- 

 7 48 ןזרוע הון הסיכו
 9 18 זרוע הביוטכנולוגיה

 - - אחזקות ריאליות אחרות
 16 74 כ"סה

 
 

השקיעה ,  ועד לתאריך אישור הדוחות2003בספטמבר  30במהלך התקופה שמיום  5.5
, ח"מיליון ש 4, )באמצעות חברות בנות בבעלות מלאה(החברה במישרין ובעקיפין 

 .בעיקר בזרוע ההון סיכון
 

 חתמה סאיטקס על הסכם למכירת כל עסקיה של סאיטקס 2003 בחודש נובמבר 5.6
 250תמורת סך של , חברה אמריקנית בבעלותה המלאה של סאיטקס, דיגיטל פרינטינג
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 מיליון 12במסגרת העסקה יוותרו בידי סאיטקס , בנוסף לכך. מיליון דולר במזומן
נג במועד סיום דולר מהמזומנים הצפויים להיות בקופתה של סאיטקס דיגיטל פרינטי

 . מיליון דולר262 תעמוד עלסך כל התמורה בגין העסקה , לפיכך. העסקה
העסקה כפופה לקבלת כל האישורים הנדרשים על פי דין ולקיום תנאים מקובלים 

ובכפוף לכך מתוכננת העסקה להתבצע לכשיתקבלו , אחרים להשלמת עסקות מסוגה
 .האישורים הדרושים

חנת את ההשלכות החשבונאיות ותוצאות המס של סאיטקס דיווחה כי היא בו
ובשלב זה היא מעריכה שכתוצאה מהעסקה היא תרשום רווח לפי כללי , העסקה

. לאחר מס,  מיליון דולר70- לכ50-ב בסכום שבין כ"החשבונאות המקובלים בארה
תרשום החברה במועד השלמת העסקה את חלקה ברווח , בהתבסס על נתונים אלה

, ח" מיליון ש70 - לכ50 -בסכום המוערך בשלב זה בין כ, סקהשל סאיטקס מהע
סאיטקס הודיעה כי . המחושב על פי העקרונות החשבונאיים המקובלים בישראל

אשר סכומו , דיבידנד משמעותי במזומן, לאחר השלמת העסקה, בכוונתה לחלק
 .ועיתוי חלוקתו טרם נקבעו

ני שחלק החברה בשוויה המאזעל כך , לדעת הנהלת החברה,  מצביעהסכם האמורה
ולהערכת הנהלת החברה של סאיטקס אינו נופל מהסכום בר ההשבה  של ההשקעה 

, ההפרשה לירידת ערך שנרשמה בעבר בגין השקעתה בסאיטקס אינה נדרשת עוד
, ח" מיליון ש40-רשמה החברה ברבעון השלישי של השנה רווח בסך של כלפיכך 

 .זוהנובע מביטול הפרשה 
 

 
 

 יווח איכותי בדבר חשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולםד .6
 

אשר לגביהן מנהלת , בבעלותה המלאה מתייחס לחברה ולחברות הבנות, הדיווח שלהלן
ראה באשר לחברות מתאחדות . ")התאגיד"להלן  (החברה את החשיפה לסיכוני שוק שלהן

 . להלן6.2סעיף 
 

החשיפה של החברה לסיכוני שוק לא חלו שינויים מהותיים בתקופה המדווחת בתחום 
ביחס לדיווח החברה בנושא זה מתאריך ) רות ערךיית רשות נייכאמור בהנח(ודרכי ניהולם 

 .2003 במרס 20
 
 )3200 ספטמברח מותאמים של חודש "במיליוני ש(דוח בסיסי הצמדה מאוחד  1.6

 

 2003בספטמבר  30ליום 
 צמוד
 מדד

 צמוד
 דולר

 צמוד
 ח"מט
 אחר

 לא
 צמוד

 רותית
 שאינן

 פיננסיות

 כ"סה

 1,399 699 404 135 135 26 רכוש שוטף
 3,585 3,514 2 - 32 37 רכוש שאינו שוטף

 )1,495( )9( )950( )160( )189( )187( התחייבויות שוטפות
 )1,185( )446( )38( )9( )66( )626( התחייבויות שאינן שוטפות

 304,2 587,3 )582( )43( )88( )750( כ היתרות המאזניות נטו"סה
 

 

 2002 בדצמבר 31ליום 
 צמוד
 מדד

 צמוד
 דולר

 צמוד
 ח"מט
 אחר

 לא
 צמוד

 יתרות
 שאינן

 פיננסיות

 כ"סה

 1,435 735 412 107 124 57 רכוש שוטף
 3,913 3,776 1 - 101 35 רכוש שאינו שוטף

 )1,599( )25( )703( )142( )380( )349( התחייבויות שוטפות
 )1,232( )437( )63( )4( )30( )698(  שוטפותהתחייבויות שאינן

 517,2 049,4 )353( )39( )185( )955( כ היתרות המאזניות נטו"סה
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 מתאחדותחברות  6.2
 

לא חלו שינויים מהותיים בתקופה המדווחת  כיתן ותעבורה ,פולגת, נשרבחברות 
 ביחס ).רות ערךכאמור בהנחיית רשות ני(בתחום החשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם 

 .2003 במרס 20לדיווח בנושא זה מתאריך 
 

 פוזיציות בנגזרים 6.3
 
 

 30כיתן ותעבורה ליום , פולגת, להלן נתוני פוזיציות בנגזרים של החברה
ח מותאמים של "במיליוני ש) לנשר לא היו נגזרים לאותו תאריך (2003בספטמבר 

 :2003ספטמבר חודש 
 

 ח"ש/ דולר  
 גןערך הו נקוב 
 מעל שנה עד שנה מעל שנה עד שנה 
 Long1 Short2 Long Short Long Short Long Short 

         אופציות
למטרות צילינדר 

 הגנה
  מוכר חשבונאית

 
 
93 

 
 
 

   
 

)2( 

   

 -למטרות הגנה
 לא מוכר חשבונאית

 
5 

 
31 

   
* 

 
* 

  

         חוזה עתידי
מוכר -למטרות הגנה
 חשבונאית

  
2 

    
* 

  

לא -למטרות הגנה
 מוכר חשבונאית

  
25 

    
* 

  

 
 

 ח"ש / יורו 
 ערך הוגן נקוב 
 מעל שנה עד שנה מעל שנה עד שנה 
 Long Short Long Short Long Short Long Short 

         אופציות
לא -למטרות הגנה

 מוכר חשבונאית
 
9 

    
* 

   

 
 

 דולר/ ט "ליש 
 ערך הוגן נקוב 
 מעל שנה עד שנה מעל שנה נהעד ש 
 Long Short Long Short Long Short Long Short 

         אופציות
 למטרות הגנה
  מוכר חשבונאית

   
17 

    
* 

  

          חוזה עתידי
 מוכר -למטרות הגנה
 חשבונאית

  
88 

  
22 

  
)2( 

  
* 

 

                                                 
 כררכישת אופציות רכש וכתיבת אופציית מ 1
 
 רכישת אופציות מכר וכתיבת אופציית רכש 2
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 יורו/ דולר  
 ערך הוגן נקוב 
 מעל שנה עד שנה מעל שנה עד שנה 
 Long Short Long Short Long Short Long Short 

         חוזה עתידי
 למטרות הגנה
 מוכר חשבונאית

 
16 

 
1 

   
)1( 

 
* 

  

 -למטרות הגנה
 לא מוכר חשבונאית

 
1 

    
* 

   
 
 
 

 ח" מיליון ש1 -קטן מ*
 
 
 
 

 ארועים לאחר תאריך המאזן 6.4
 

 .חום סיכוני השוק לאחר תאריך הדוחלא נרשמו אירועים מהותיים בתאגיד בת
 

 

  התחייבות תלויה .7
 

חברה בת בבעלותה המלאה של , מ"ן בע' סאיטקס ויזהושלם מיזוג 2003בחודש ינואר 
כך שלאחר , חברה כלולה של סאיטקס, )"אפריון"להלן  (מ "אפריון דיגיטל בע וסאיטקס

 .  מהחברה הממוזגת75% -השלמתו מחזיקה סאיטקס כ
, אפריון ואחרים, ח כנגד סאיטקס" מליון ש14שה תביעה על סך וג ה2003וקטובר בחודש א

בכתב התביעה .  באפריון7% -כ המחזיקה לרבות חברה בת בבעלות מלאה של החברה
 כבעלת  התובעת כי קביעת תנאי העסקה  וביצועה נעשו באופן הפוגע בזכויותנטען 

 .מניות מיעוט באפריון
לחברה הבת טענות הגנה ממשיות כנגד , המשפטייםועציה להערכת הנהלת החברה וי

 .) לדוחות הכספיים8ראה גם באור  (. התביעה ככל שהיא מופנית כלפיה
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 .הננו מודים למנהלי הקבוצה ועובדיה על תרומתם לקידומה ולפיתוחה של הקבוצה
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    ________________          _____________ ___       _______________    
  לבנתקהצבי           אבי פישר                 נוחי דנקנר                  

 ל משותף"מנכדירקטור ו    משותף    ל "מנכדירקטור ו              יוןדירקטורה ר"    יו 
 
 
 
 

t:\accountancy\ כלל תעשיות\ מסמכים-דוחות כספיים\finance\2003\ 2003דוח הדירקטוריון ספטמבר.doc 



 

 

 
 
 

 
 

 
 
 

 תמצית דוחות כספיים מאוחדים בינייםתמצית דוחות כספיים מאוחדים בינייםתמצית דוחות כספיים מאוחדים בינייםתמצית דוחות כספיים מאוחדים ביניים
 2003200320032003 בספטמבר  בספטמבר  בספטמבר  בספטמבר 30303030ליום ליום ליום ליום 
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 דוח סקירה של רואי החשבון דוח סקירה של רואי החשבון דוח סקירה של רואי החשבון דוח סקירה של רואי החשבון  2

  
 ))))בלתי מבוקריםבלתי מבוקריםבלתי מבוקריםבלתי מבוקרים((((תמצית הדוחות הכספיים המאוחדים ביניים תמצית הדוחות הכספיים המאוחדים ביניים תמצית הדוחות הכספיים המאוחדים ביניים תמצית הדוחות הכספיים המאוחדים ביניים  
  

   מאזנים מאוחדים 4 - 3
  
   דוחות רווח והפסד מאוחדים 5

  
   דוחות על השינויים בהון העצמי 6

  
   דוחות מאוחדים על תזרימי המזומנים 8 - 7

  
   באורים לדוחות הכספיים 17 � 9    

  
 :::: של חברות כלולות של חברות כלולות של חברות כלולות של חברות כלולות דוחות דוחות דוחות דוחות����צרוף צרוף צרוף צרוף  
  
 מ "  תמצית דוחות כספיים מאוחדים ביניים של אי סי איי טלקום בע 
  
 מ"  תמצית דוחות כספיים מאוחדים ביניים של סאיטקס קורפוריישן בע 
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 הדירקטוריון של
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 ,.נ.ג.א
 
 

ðéá íéãçåàî íééôñë úåçåã úéöîú úøé÷ñ íéé)íéø÷åáî éúìá ( הנדון: 
ôå÷úìúå äòùú ìù  äùåìùå íåéá åîééúñäù íéùãåç30 øáîèôñá 2003  

 
 

 2003 בספטמבר 30מ ליום "לבקשתכם סקרנו את המאזן המאוחד של כלל תעשיות והשקעות בע
 על ים המאוחדות על השינויים בהון העצמי והדוחותהדוח, ים הרווח וההפסד המאוחדותואת דוח

סקירתנו . חודשים שהסתיימו באותו תאריךושלושה  של תשעה ותימי המזומנים לתקופתזר
: הנהלים כללו בין השאר. נערכה בהתאם לנהלים שנקבעו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל

קריאת פרוטוקולים של אסיפות בעלי המניות ושל ישיבות , ל"קריאת הדוחות הכספיים הנ
 . בירורים עם האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאייםהדירקטוריון וועדותיו ועריכת

 
הומצאו לנו דוחות של רואי חשבון אחרים בדבר סקירת דוחות כספיים ביניים של חברות 

 לל הנכסים המאוחדים ליום  מכ51% -שאוחדו אשר נכסיהן הכלולים באיחוד מהווים כ
 49% - וכ43% -יחוד מהוות כ והכנסותיהן ממכירות ושירותים הכלולות בא2003 בספטמבר 30

חודשים שהסתיימו ושלושה  של תשעה ותמכלל ההכנסות המאוחדות ממכירות ושירותים לתקופ
כמו כן מבוססים הנתונים המתייחסים לערך המאזני של מרבית . בהתאמה, באותו תאריך

 על דוחות כספיים, ההשקעות בחברות כלולות ולחלקה של הקבוצה ברווחי החברות האמורות
 .שנסקרו על ידי רואי חשבון אחרים

 
מאחר שהסקירה שנערכה היא מצומצמת בהיקפה ואינה מהווה בדיקה לפי תקני ביקורת 

 .אין אנו מחווים דעה על דוחות הביניים, מקובלים
 

לא בא לידיעתנו דבר , לרבות עיון בדוחות של רואי חשבון אחרים כאמור לעיל, בביצוע סקירתנו
כדי שיוכלו להיחשב כדוחות , צורך בשינויים מהותיים בדוחות האמוריםהמצביע על כך שיש 

דוחות (כספיים ביניים הערוכים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים ובהתאם לתקנות ניירות ערך 
 .1970-ל"התש, )דייםיתקופתיים ומי

 
  
 

 ליובושיץ קסיררליובושיץ קסיררליובושיץ קסיררליובושיץ קסירר 
 רואי חשבון 
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31øáîöãá  30øáîèôñá   
2002 2002 2003  

)ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá(  
ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç  

 רכוש שוטףרכוש שוטףרכוש שוטףרכוש שוטף   
   מזומנים ושווי מזומנים 86 73 59
   השקעות לזמן קצר 81 146 125
   לקוחות 468 441 460
 תרות חובה  חייבים אחרים וי 102 93 88

   מלאי 662 687 703
1,435 1,440 1,399  

    
    

 הלוואות וחובות לזמן ארוךהלוואות וחובות לזמן ארוךהלוואות וחובות לזמן ארוךהלוואות וחובות לזמן ארוך, , , , תתתתפיקדונופיקדונופיקדונופיקדונו 29 49 42
    
    
 השקעותהשקעותהשקעותהשקעות   

   בחברות כלולות 1,233 1,309 1,332
   אחרות 438 726 561

1,893 2,035 1,671  
    
    
 רכוש קבוערכוש קבוערכוש קבוערכוש קבוע   

    העלות 5,704 5,739 5,712
  פחת שנצבר�  בניכוי  4,015 3,925 3,945
1,767 1,814 1,689  

    
    

 רכוש אחר והוצאות נדחותרכוש אחר והוצאות נדחותרכוש אחר והוצאות נדחותרכוש אחר והוצאות נדחות 196 228 211
    
    
    

5,348 5,566 4,984  
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31øáîöãá  30øáîèôñá   
2002 2002 2003  

)ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá(  
ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç  

 שוטפותשוטפותשוטפותשוטפותהתחייבויות התחייבויות התחייבויות התחייבויות    
 בנקים   767 916 905
    ספקים 271 307 304
   זכאים אחרים ויתרות זכות 367 328 321
   התחייבויות שוטפות אחרות 90 41 69

1,599 1,592 1,495  
    
    
 התחייבויות לזמן ארוךהתחייבויות לזמן ארוךהתחייבויות לזמן ארוךהתחייבויות לזמן ארוך   

   אגרות חוב 468 474 468
   הלוואות    254 339 311
 ם  מיסים נדחי 219 219 217
 מעביד-  התחייבויות בשל סיום יחסי עובד 113 98 101
   התחייבויות אחרות  28 35 32

1,129 1,165 1,082  
    
    
    

 זכויות המיעוטזכויות המיעוטזכויות המיעוטזכויות המיעוט 103 111 103
    
    
    

 הון עצמיהון עצמיהון עצמיהון עצמי 2,304 2,698 2,517
    
    
    
    
    

5,348 5,566 4,984  
 
 
 

. . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . .  . .  . .  . .   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
 נוחי דנקנרנוחי דנקנרנוחי דנקנרנוחי דנקנר צביקה לבנתצביקה לבנתצביקה לבנתצביקה לבנת אבי פישראבי פישראבי פישראבי פישר גיל מילנרגיל מילנרגיל מילנרגיל מילנר

 דירקטור חשבל "סמנכ
 ל משותף"ומנכ

 דירקטור 
 ל משותף"ומנכ

 ר הדירקטוריון"יו

 
 :תאריך אישור הדוחות הכספיים
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 ד מאוחדיםד מאוחדיםד מאוחדיםד מאוחדיםדוחות רווח והפסדוחות רווח והפסדוחות רווח והפסדוחות רווח והפס
 2003 ספטמברמותאמים לשקלים של חודש 
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äðùì 
ùäîééúñä 

íåéá 
31øáîöãá 

ìù äôå÷úì 
íéùãåç äùåìù 
íåéá äîééúñäù 

30øáîèôñá  

ìù äôå÷úì 
íéùãåç äòùú 
íåéá äîééúñäù 

30øáîèôñá   
2002 2002 2003 2002 2003  

)ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá( )ø÷åáî éúìá(  
ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç  

 נטונטונטונטו, , , , הכנסותהכנסותהכנסותהכנסות     
   מכירות ושירותים 1,989 2,003 726 721 2,700

)220((*)  )104((*)  45 )116((*) )6( 
 ברווחי   חלקה של הקבוצה 

 חברות כלולות) בהפסדי(    
2,480 617 771 1,887 1,983  

      
 עלויות והוצאותעלויות והוצאותעלויות והוצאותעלויות והוצאות     

   עלות המכירות והשירותים 1,404 1,455 500 522 1,947
   הוצאות מכירה ושיווק 306 293 104 108 390
   הוצאות הנהלה וכלליות 149 148 45 39 192
 נטו, הוצאות אחרות   140 (*)169 15 (*)111 (*)203
 נטו,   הוצאות מימון 90 42 28 27 78

2,810 807 692 2,107 2,089  
      

)330( )190( 79 )220( )106( 
  לפני )הפסד(רווח  
 מיסים על ההכנסה   

      
 מיסים על ההכנסהמיסים על ההכנסהמיסים על ההכנסהמיסים על ההכנסה 39 40 26 21 69
      

)399( )211( 53 )260( )145( 
  לאחר )הפסד(רווח  
 מיסים על ההכנסה   

      

21 3 - 10 9 
  ברווחי ברווחי ברווחי ברווחיחלק המיעוטחלק המיעוטחלק המיעוטחלק המיעוט

 נטונטונטונטו, , , , חברות מאוחדותחברות מאוחדותחברות מאוחדותחברות מאוחדות    
      
  נקי)הפסד(רווח   )154( )270( 53 )214( )420(

      

)2.68( )1.36( 0.34 )1.72( )0.98( 
 ח ח ח ח """" ש ש ש ש1111    ----לללל) ) ) ) הפסדהפסדהפסדהפסד((((רווח רווח רווח רווח 

 ))))חחחח""""בשבשבשבש((((ערך נקוב של הון מניות ערך נקוב של הון מניות ערך נקוב של הון מניות ערך נקוב של הון מניות         
      
 )2ראה באור (סווג מחדש  (*)      
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 íéôãåò    

äñ"ë 
 íéôãåò úøúé
úãòåéî éúìá 

 ãðãéáéã
 øçàì æøëåäù
ïæàîä êéøàú  úåðø÷(*) úåéðîä ïåä  

ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç éðåéìîù "ç  
 בלתי מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקרבלתי מבוקר     
      

  2003 בינואר 1יתרה ליום  1,262 405 - 850 2,517

)59( - 
 
- )59( - 

 התאמות הנובעות מתרגום דוחות כספיים של 
  חברות מוחזקות

 הפסד נקי - - - )154( )154(
 דיבידנד - - 306 )306( -

 2003 בספטמבר 30יתרה ליום  1,262 346 306 390 2,304
      

  2002 בינואר 1יתרה ליום  1,262 437 - 1,270 2,969

42 - 
 
- 42 - 

 תאמות הנובעות מתרגום דוחות כספיים של ה
   חברות מוחזקות

)43( - 
 
- )43( - 

 הפחתת השקעה בחברה מוחזקת כנגד קרן הון
   בגין התאמות הנובעות מתרגום דוחות כספיים

 הפסד נקי - - - )270( )270(
 2002 בספטמבר 30יתרה ליום  1,262 436 - 1,000 2,698

      
  2003 ביולי 1יתרה ליום  1,262 301 - 643 2,206

45 - 
- 

45 - 
 התאמות הנובעות תרגום דוחות כספיים של 

  חברות מוחזקות
 רווח נקי - - - 53 53

 דיבידנד - - 306 )306( -
  2003ר  בספטמב30יתרה ליום  1,262 346 306 390 2,304

      
  2002 ביולי 1יתרה ליום  1,262 458 - 1,214 2,934

21 - 
 
- 21 - 

 תאמות הנובעות מתרגום דוחות כספיים של ה
   חברות מוחזקות

)43( - 
 
- )43( - 

 הפחתת השקעה בחברה מוחזקת כנגד קרן הון
  בגין התאמות הנובעות מתרגום דוחות כספיים

 יהפסד נק - - - )214( )214(
  2002 בספטמבר 30יתרה ליום  1,262 436 - 1,000 2,698

      
 מבוקרמבוקרמבוקרמבוקר     
      

 2002 בינואר 1יתרה ליום  1,262 437 - 1,270 2,969

11 - 
 
- 11 - 

 התאמות הנובעות מתרגום דוחות כספיים 
   של חברות מוחזקות

)43( - 
 
- )43( - 

 הפחתת השקעה בחברה מוחזקת כנגד קרן הון
 גין התאמות הנובעות מתרגום דוחות כספיים  ב

 הפסד נקי - - - )420( )420(
 2002 בדצמבר 31יתרה ליום  1,262 405 - 850 2,517

 
 : הון קרנותהרכב (*)

31øáîöãá  30øáîèôñá   
2002 2002 2003  

)ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá(  
ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç  

 קרנות הון   
   פרמיה על מניות 576 576 576
   רווחים שהוונו 23 23 23
   כתבי אופציה שפקעו בחברות מוחזקות 12 12 12
   שחיקת שטר הון שהונפק לחברה בקבוצת אי די בי 5 5 5

616 616 616  
 התאמות הנובעות מתרגום דוחות כספיים של חברות מוחזקות )270( )180( )211(

405 436 346  
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äðùì 
äùäîééúñ

íåéá 
31øáîöãá 

ìù äôå÷úì 
íéùãåç äùåìù 
íåéá äîééúñäù 

30øáîèôñá  

ìù äôå÷úì 
íéùãåç äòùú 
íåéá äîééúñäù 

30øáîèôñá   
2002 2002 2003 2002 2003  

)ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá( )ø÷åáî éúìá(  
ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç  

 ים מפעילות שוטפתים מפעילות שוטפתים מפעילות שוטפתים מפעילות שוטפתתזרימי מזומנתזרימי מזומנתזרימי מזומנתזרימי מזומנ     
  נקי)הפסד(רווח   )154( )270( 53 )214( )420(

696 270 54 480 348 

 כדי  דרושות ה הנקי )הפסדל(רווח  התאמות ל
 מפעילות שוטפתאת תזרימי המזומנים    להציג 

 )להלן' ראה א(   
 שוטפת מזומנים נטו שנבעו מפעילות  194 210 107 56 276

      

 פעילות השקעהפעילות השקעהפעילות השקעהפעילות השקעהממממזומנים זומנים זומנים זומנים תזרימי מתזרימי מתזרימי מתזרימי מ     
  רכישת רכוש קבוע ורכוש אחר )57( )61( )24( )14( )77(

)20( - - )20( - 
  רכישת חברות שאוחדו לראשונה 

 )להלן' ראה ב(  
  השקעות בחברות כלולות ואחרות )81( )123( )21( )24( )143(

 נטו,  ירידה בניירות ערך סחירים 3 11 2 2 11
 ה ממימוש רכוש קבוע  תמור 11 11 6 4 14
  תמורה ממימוש השקעות 73 26 1 14 27

33 - - 33 - 
  תמורה ממימוש השקעה בחברות 

 )להלן' ראה ג( שאוחדו בעבר  

)81( 54 )13( )57( 25 
  ובהלוואות תבפיקדונו )עליה(ירידה  

 נטו,    לזמן קצר
 ארוך  ובהלוואות לזמןתבפיקדונו השקעה  )5( )59( )3( - )61(

2 - - 2 - 
  גביית הלוואות לזמן ארוך שניתנו לחברות

 אי די בי בקבוצת  

66 9 15 30 37 
  גביית הלוואות שניתנו וחובות לזמן ארוך

 לאחרים  

)229( 45 )37( )207( 6 
 שנבעו מפעילות השקעהמזומנים נטו  
 )ששימשו לפעילות השקעה  ( 

      

 תזרימי מזומנים מפעילות מימוןתזרימי מזומנים מפעילות מימוןתזרימי מזומנים מפעילות מימוןתזרימי מזומנים מפעילות מימון     

201 6 19 199 75 
  קבלת הלוואות והתחייבויות אחרות 

 מבנקים ואחרים לזמן ארוך  
 לזמן ארוךהנפקת אגרות חוב תמורה מ  - 108 - - 108

 : הלוואות והתחייבויות אחרות לזמן ארוךןפרעו      
 מבנקים ואחרים    )322( )108( )95( )38( )263(
 י די בימחברות בקבוצת א    )5( )5( - - )6(
 פדיון אגרות חוב    - - - - )10(
 טונ, מבנקים שינויים באשראי לזמן קצר  59 )175( 34 )72( )70(

נטו, אחרות בהתחייבויות שוטפות) ירידה(עליה   28 )5( )52( 25 11
 שאוחדו דיבידנד ששולם למיעוט בחברות  )7( )21( - - )36(
  פעילות מימוןששימשו לו מזומנים נט  )172( )7( )94( )79( )65(

      

- - )1( - )1( 
 הפרשי תרגום בגין יתרות מזומנים בחברותהפרשי תרגום בגין יתרות מזומנים בחברותהפרשי תרגום בגין יתרות מזומנים בחברותהפרשי תרגום בגין יתרות מזומנים בחברות

   מוחזקות אוטונומיות  מוחזקות אוטונומיות  מוחזקות אוטונומיות  מוחזקות אוטונומיות
      

 במזומנים ושווי מזומניםבמזומנים ושווי מזומניםבמזומנים ושווי מזומניםבמזומנים ושווי מזומנים) ) ) ) ירידהירידהירידהירידה((((עליה עליה עליה עליה  27 )4( )25( 22 )18(
 יתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופהיתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופהיתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופהיתרת מזומנים ושווי מזומנים לתחילת התקופה 59 77 111 51 77
 ושווי מזומנים לסוף התקופהושווי מזומנים לסוף התקופהושווי מזומנים לסוף התקופהושווי מזומנים לסוף התקופהיתרת מזומנים יתרת מזומנים יתרת מזומנים יתרת מזומנים  86 73 86 73 59
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 )המשך( דוחות מאוחדים על תזרימי המזומניםדוחות מאוחדים על תזרימי המזומניםדוחות מאוחדים על תזרימי המזומניםדוחות מאוחדים על תזרימי המזומנים
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äðùì 
äîééúñäù 

íåéá 
31øáîöãá 

ìù äôå÷úì 
íéùãåç äùåìù 
íåéá äîééúñäù 

30øáîèôñá  

ìù äôå÷úì 
íéùãåç äòùú 
íåéá äîééúñäù 

30øáîèôñá   
2002 2002 2003 2002 2003  

)ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá( )ø÷åáî éúìá(  
ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ðåéìîù é"ç ù éðåéìî"ç  

     

 כדיכדיכדיכדי הנקי הדרושות  הנקי הדרושות  הנקי הדרושות  הנקי הדרושות הפסדהפסדהפסדהפסדהתאמות להתאמות להתאמות להתאמות ל     ----            אאאא
 את תזרימי המזומנים מפעילות את תזרימי המזומנים מפעילות את תזרימי המזומנים מפעילות את תזרימי המזומנים מפעילות           להציג           להציג           להציג           להציג 

 שוטפתשוטפתשוטפתשוטפת                                        
     

        הכנסות והוצאות שאינן כרוכות
 -בתזרימי מזומנים         

נטו,         חלק המיעוט ברווחי חברות מאוחדות 9 10 - 3 21

235 
 

104 
 
)19( 131 46 

  ) ברווחים(        חלקה של הקבוצה בהפסדים 
 (*)נטו , של חברות כלולות  

 נטו,  ממימוש השקעות)רווחים(הפסדים          19 )15( 3 1 )15(
  נטו,         ירידת ערך השקעות 99 177 10 95 213
         הפסדי שותפויות 7 10 2 5 12

 פחת והפחתות         128 177 42 61 251
 נטו,         רווח ממימוש רכוש קבוע ורכוש אחר )3( )3( )1( )1( )2(

 נטו,         מיסים נדחים )2( 5 11 5 5

)3( )2( 1 )7( 14 
  בהתחייבויות בשל סיום )ירידה(עליה         
 נטו, מעביד-יחסי עובד  

 נטו, שחיקת נכסים והתחייבויות         1 )6( 1 11 1
 :       שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות     
 בחייבים ויתרות חובה) עליה( ירידה         )30( 25 )27( 12 19

  במלאי)עליה(ירידה          26 )12( 13 )30( )33(
  בזכאים ויתרות זכות)ירידה(עליה          34 )12( 18 6 )8(

696 270 54 480 348  
       

 דיבידנדים שהתקבלו (*)  40 15 26 -   15
      

 ::::השקעה נוספת בחברה באיחוד יחסיהשקעה נוספת בחברה באיחוד יחסיהשקעה נוספת בחברה באיחוד יחסיהשקעה נוספת בחברה באיחוד יחסי        ----ב ב ב ב      
 

 
   

 ה באיחוד נכסים והתחייבויות של החבר       
 -ליום הרכישה         יחסי 

 נטו, )למעט מזומנים(הון חוזר    - )4( - - )4(

)21( 
 
- - )21( - 

 רכוש אחר , רכוש קבוע        
 תוהוצאות נדחו    

 התחייבויות לזמן ארוך         - 5 - - 5
)20( - - )20( -  

      
      

     
 בחברות שאוחדו בחברות שאוחדו בחברות שאוחדו בחברות שאוחדו      תמורה ממימוש השקעות תמורה ממימוש השקעות תמורה ממימוש השקעות תמורה ממימוש השקעות----    גגגג

 בעברבעברבעברבעבר                        
     

 נכסים והתחייבויות של החברות הבנות  
 -ליום המכירה   

 )למעט מזומנים(הון החוזר    - 26 - - 26

6 - - 6 2 
 רכוש אחר , וערכוש קב, השקעות  
  והוצאות נדחות  

 התחייבויות לזמן ארוך      )1( - - - -
 זכויות המיעוט   - )11( - - )11(

  ממימוש השקעההון) הפסד (רווח   )1( 12 - - 12
33 - - 33 -  
  פעולות שלא במזומן פעולות שלא במזומן פעולות שלא במזומן פעולות שלא במזומן----    דדדד     
 מכירת רכוש קבוע באשראי  - - - - 1
 אשראי   רכישת רכוש קבוע ב  1 -  - - 2

8 - - 8 - 
 השקעות בחברות מוחזקות ואחרות     

 ורכישת נכסים באשראי      
 העברת מלאי לרכוש קבוע  3 - 3 - -

13 13 - 13 - 
 מכירת השקעה בחברות כנגד אשראי       

 לזמן ארוך   
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  באורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספיים
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 כלליכלליכלליכללי ----            1111באור באור באור באור 

 

 2003בר  בספטמ30דוחות כספיים אלה ערוכים במתכונת מתומצתת ליום  -א  
חודשים שהסתיימו באותו תאריך בהתאם ושלושה  של תשעה ותולתקופ

יש .  דוחות כספיים לתקופות בינייםןלעניילכללים חשבונאיים המקובלים 
                 לעיין בדוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום

 אשר נילוו םולבאוריבאותו תאריך ה  ולשנה שהסתיימ2002 בדצמבר 31
 .אליהם

 

 .) החברה האם-להלן  (מ"החברה היא חברה בת של אי די בי חברה לפתוח בע -ב  
בדוחות כספיים אלה מתייחס לחברה ולחברות " חברות הקבוצה"המונח 

בדוחות כספיים אלה " חברה בקבוצת אי די בי"המונח  .המוחזקות שלה
 די ושאינה מוחזקת על י החברה האםעל ידימוחזקת המתייחס לחברה 

  .מ עצמה"קבוצת כלל תעשיות והשקעות בע
 

 מדיניות חשבונאיתמדיניות חשבונאיתמדיניות חשבונאיתמדיניות חשבונאית     ----            2222באור באור באור באור 
 

אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים ושיטות החישוב עיקרי המדיניות החשבונאית  
למעט , זהים לאלה אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים האחרונים

 .15 לתקן חשבונאות מספר 1האמור להלן לגבי הבהרה 
 

 15151515 לתקן חשבונאות מספר  לתקן חשבונאות מספר  לתקן חשבונאות מספר  לתקן חשבונאות מספר 1111הבהרה מספר הבהרה מספר הבהרה מספר הבהרה מספר  
 

 לתקן 1 מיישמת החברה את הבהרה מספר 2003החל מהרבעון השלישי של שנת  
, הטיפול החשבונאי בירידת ערך השקעה בחברה מוחזקת", 15חשבונאות מספר 
ההבהרה קובעת כי בתקופות הדיווח העוקבות לתקופה בה ". שאינה חברה בת

תוצג ההשקעה , צור הפרשה לירידת ערך בגין השקעהנדרשה לראשונה החברה לי
ההשבה שלה לבין חשבון ההשקעה -בדוחות הכספיים על פי הנמוך מבין הסכום בר

 ). לפני הפרשה לירידת ערך(לפי שיטת השווי המאזני 
 

ההשבה של ההשקעה בחברה המוחזקת והוא נמוך -כל עוד לא חל שינוי בסכום בר 
תכלול , )לפני הפרשה לירידת ערך(השווי המאזני מסכום ההשקעה על פי שיטת 

ותעדכן , החברה המחזיקה את חלקה בתוצאות העסקיות של החברה המחוזקת מחד
כך שלא תהא השפעה על דוחות , את ההפרשה בגין ירידת ערך ההשקעה מאידך

 .הרווח וההפסד של החברה
 

בסעיף חלקה של יסווג , הפסד מירידת ערך השקעה בחברה מוחזקת שהוכר או בוטל
 .נתוני ההשוואה סווגו מחדש. חברות כלולות) בהפסדי(הקבוצה ברווחי 

 
 .'ב4לעניין השפעת ההבהרה על תוצאות החברה ראה באור  

 
 14141414תקן חשבונאות מספר תקן חשבונאות מספר תקן חשבונאות מספר תקן חשבונאות מספר 

 
דיווח ", 14 מיישמת החברה את תקן חשבונאות מספר 2003 בינואר 1החל מיום  

ילו דוחות כספיים יכללו בתקופות ביניים תקן זה קובע א". כספי לתקופות ביניים
לרבות הגילוי הנדרש בביאורים לדוחות אלו וכן את הכללים החשבונאיים להכרה 

בהתאם לתקן החדש כללי . ומדידה שיש ליישמם בדיווח כספי לתקופות ביניים
ההכרה והמדידה שייושמו בדוחות הביניים יהיו זהים לאלה אשר מיושמים בדוחות 

רק , לפיכך ניתן לפרוס עלויות מסוימות על פני תקופות הביניים. נתייםהכספיים הש
ל לפי כללי ההכרה המיושמים "אם ניתן היה להקדים או לדחות חלק מהעלויות הנ

 .בדוחות הכספיים השנתיים
 

ליישום התקן החדש לא היתה השפעה מהותית על המצב הכספי ותוצאות הפעולות  
   .של החברה



 ממממ""""יות והשקעות בעיות והשקעות בעיות והשקעות בעיות והשקעות בעכלל תעשכלל תעשכלל תעשכלל תעש
 

 )המשך (באורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספיים
)íéø÷åáî éúìá( 

 
-  10  - 

 
 חות כספיים בערכים מותאמיםחות כספיים בערכים מותאמיםחות כספיים בערכים מותאמיםחות כספיים בערכים מותאמיםדודודודו ----            3333באור באור באור באור 

  
הדוחות הכספיים ערוכים על בסיס המוסכמה של העלות ההיסטורית מותאמת  

לשינויים בכוח הקנייה הכללי של המטבע הישראלי על בסיס השינויים במדד 
להלן שיעורי השינויים במדד המחירים לצרכן ובשער היציג של . המחירים לצרכן
 :ב"הדולר של ארה

 øòù 
øìåãä 

íéøéçîä ããî 
ïëøöì  

% %  
 :בתקופה של תשעה חודשים שהסתיימה ביום  

 2003 בספטמבר 30   )1.5( )6.2(
 2002 בספטמבר 30   7.0 10.3
   
 :בתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום  
 2003 בספטמבר 30   )1.0( 3.0
 2002 בספטמבר 30   0.6 2.1
   
 2002 בדצמבר 31  ביוםהבשנה שהסתיימ 6.5 7.3

 
 ח " ש4.441 היה שער החליפין של הדולר ביחס לשקל 2003 בספטמבר 30ליום 

 ). ח לדולר" ש4.871 - 2002 בספטמבר 30, ח לדולר" ש4.737 - 2002 בדצמבר 31(
 

 השקעותהשקעותהשקעותהשקעות ----            4444באור באור באור באור 
 

 שינויים עיקריים בתקופת הדוחשינויים עיקריים בתקופת הדוחשינויים עיקריים בתקופת הדוחשינויים עיקריים בתקופת הדוח ----א   א   א   א    
 

מניות ובאגרות חוב  מכרה החברה את החזקותיה ב2003בחודש ינואר  -
שהוחזקה על ידי כלל )  אורכית-להלן (מ "של אורכית תקשורת בע
, חברה בת בבעלות מלאה, )ל" כתא-להלן (מ "תעשיות אלקטרוניקה בע

בהתחשב בהפרשות לירידת ערך . ח" מליון ש71בתמורה לסך של 
לא נבע , שכללה החברה בחשבונותיה בעבר בגין השקעתה באורכית

 .או הפסד כתוצאה מהמכירהלחברה רווח 
 

 -להלן (מ "ל מניות של שלקייס בע" רכשה כתא2003בחודש פברואר  ----
ל הלוואות "המירה כתא, בנוסף. ח" מליון ש3בתמורה לסך של ) שלקייס

בעקבות . ח למניות" מליון ש14שנתנה בעבר לשלקייס בסך של 
ל בהון המניות המונפק "ההשקעות האמורות עלה חלקה של כתא

עודף העלות שנבע ). 28% -בדילול מלא  (29%-רע של שלקייס לוהנפ
ח ויוחס " מליון ש7ל כתוצאה מהמפורט לעיל הסתכם לסך של "לכתא

 . שנים5לידע המופחת על פני 
 

 3ל לשלקייס הלוואה בסך של " העמידה כתא2003בחודש ספטמבר  
ם ההלוואה ניתנת להמרה למניות שלקייס בתנאים מסויימי. ח"מליון ש

 .כפי שמפורט בהסכם ההלוואה
 

מוחזקת ( שינתה חברה מאוחדת באיחוד יחסי 2003בחודש ינואר  -
את אומדן אורך החיים של המכונות והציוד מתקופות ) 75%בשיעור 

ההערכה החדשה מבוססת על הערכת .  שנה20 - שנה ל10-15של 
סך הירידה בהוצאות הפחת בחברה המאוחדת באיחוד יחסי . מהנדסים

 בספטמבר 30ופות של תשעה ושלושה חודשים שהסתיימו ביום בתק
 20 -ו) ח" מליון ש44 -חלק החברה (ח " מליון ש59 -הסתכם ב, 2003

 .בהתאמה, )ח" מליון ש15 -חלק החברה (ח "מליון ש
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 )המשך (השקעותהשקעותהשקעותהשקעות ----            4444באור באור באור באור 

 
 )המשך(שינויים עיקריים בתקופת הדוח שינויים עיקריים בתקופת הדוח שינויים עיקריים בתקופת הדוח שינויים עיקריים בתקופת הדוח  ----א   א   א   א    

 
 :אוחדים של החברה הינה כדלקמןהשפעת השינוי על הדוחות המ 

 
 ìù äôå÷úì

 äùåìù
 íéùãåç

 äîééúñäù
 íåéá30 

øáîèôñá 
2003 

 ìù äôå÷úì
 äòùú
 íéùãåç

 äîééúñäù
íåéá 

30 øáîèôñá 
2003  

ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç  
   

 גידול ברווח לפני מיסים על ההכנסה/קיטון בהפסד 38 16
 גידול במיסים על ההכנסה 16 4
 גידול ברווח הנקי/ן בהפסדקיטו 22 12

0.08 0.14 
 ח ערך נקוב" ש1 -גידול ברווח ל/קיטון בהפסד

 )ח"בש(  של הון מניות 
 
 
 מחזיקות ) כללקום-להלן יחדיו (מ וחברה בבעלותה המלאה "כללקום בע ----

 ) Med-1 -להלן ( .Med 1 Submarine Cables Ltd מהון המניות של 15% -ב
העוסקות ) Med Nautilus -להלן  (Mediterranean Nautilus Limited ושל 

בעיקר , הפעלה ושיווק של רשתות תקשורת בינלאומיות, אחזקה, בהקמה
, Med Nautilus - העמידה כללקום ל2003בחודש נובמבר . באגן הים התיכון

בהתאם להחלטת ,  מליון דולר1.2הלוואה בסך של , באמצעות חברה בת
יתרת . Med Nautilusמי בעלי המניות של  ולהסכMed Nautilusדירקטוריון 
 לאחר העמדת ההלוואה האמורה Med Nautilus -ו Med-1 -ההשקעה ב

 .ח" מליון ש7 -מסתכמת לסך של כ
 

  Med-1 בהתאם להסכמי בעלי המניות של, 2003בחודש יוני 
 שברשותה  PUT- הודיעה כללקום על מימוש אופציות הMed Nautilus -ו

 מהון המניות של כל 7.5%(זקותיה באותן החברות למכירת מחצית מהח
    .בתמורה לשוויין ההוגן כפי שייקבע על ידי הצדדים) אחת מהחברות

 .  החברה אינה יכולה להעריך את תוצאות מימוש האופציות האמורות
 



 ממממ""""יות והשקעות בעיות והשקעות בעיות והשקעות בעיות והשקעות בעכלל תעשכלל תעשכלל תעשכלל תעש
 

 )המשך (באורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספיים
)íéø÷åáî éúìá( 
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 )המשך(    השקעותהשקעותהשקעותהשקעות ----            4444    באורבאורבאורבאור

 
 השקעות בחברות כלולות שיש להן שערהשקעות בחברות כלולות שיש להן שערהשקעות בחברות כלולות שיש להן שערהשקעות בחברות כלולות שיש להן שער ----ב   ב   ב   ב   

 
   

äñøåáá éååù 
íåéì  

 äñøåáá éååù
íåéì 

ïæàîá âöåîë úåéðîá äò÷ùää íåëñ 
íåéì  

24øáîáåðá  30øáîèôñá  31øáîöãá 30øáîèôñá   
2003 )1( 2003 2002  2002 2003  

)ø÷åáî éúìá( )ø÷åáî éúìá( )ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá(  
ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç  

      
 מ "אי סי איי טלקום בע   306 382 366 278 407

290 258 223 311 192 
 רקבוצת מפעלי ניי  

 מ"ישראליים בע אמריקאיים    
 מ"  אורמת תעשיות בע 115 - 103 197 255
 מ "סאיטקס קורפוריישן בע   208 239 188 133 212
 מ"פאנדטק בע   107 107 115 150 183
 מ"דידה בענובה מכשירי מ   29 33 33 62 92
 מ" מסופי מטען וניטול בע-ממן    23 27 27 29 30
 מ"שלקייס בע   17 11 7 38 43

15 13 16 - 17 
   מנועי בית שמש אחזקות 

 מ"בע) 1997   (
 מ"קבוצת גולד בונד בע   9 8 8 9 10

1,537 1,167 1,086 1,118 1,023  
      

  107 65 52 
 לאחר הפרשה לירידת ערך

  שאינן בגין מוניטין  השקעות
 

 

 על בסיס מספר המניות המחוזקות על ידי החברה וחברות הקבוצה ביום  ) 1(
 .2003 בספטמבר 30

 
 

לירידת ערך שאינן בגין מוניטין שנזקפו לסעיף ) ביטול הפחתות(להלן הפחתות 
 :חברות כלולות) הפסדי(חלקה של הקבוצה ברווחי 

 

 äðùá
 äîééúñäù

 íåéá 
31øáîöãá  

úá äòùú ìù úåôå÷
 íéùãåç äùåìùå

äîééúñäù 
 íåéá30øáîèôñá   

2002 2002 2003  
)ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá(  

ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç  
    

 מ "אי סי איי טלקום בע )2()   12( 22 22
 מ"סאיטקס קורפוריישן בע )3()   40( - 40
 מ" מסופי מטען וניטול בע-ממן  - - 2

64 22 )52(  
 
 .היתרה זהה לחלקה של החברה בהפסדי אותה חברה )2(
 
 .'ב10ראה באור  )3(
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 )המשך(    השקעותהשקעותהשקעותהשקעות ----            4444    באורבאורבאורבאור

 
 השקעות בחברות אחרות שיש להן שערהשקעות בחברות אחרות שיש להן שערהשקעות בחברות אחרות שיש להן שערהשקעות בחברות אחרות שיש להן שער ----ג  ג  ג  ג  

 
   

äñøåáá éååù 
íåéì  

 äñøåáá éååù
íåéì 

ïæàîá âöåîë úåéðîá äò÷ùää íåëñ 
íåéì  

24øáîáåðá  30øáîèôñá  31øáîöãá 30øáîèôñá   
2003 (*) 2003 2002  2002 2003  

)ø÷åáî éúìá( )ø÷åáî éúìá( )ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá(  
ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç  

      
 מ"ן בע'   קומפיוג 23 23 23 68 68
    אחרות 10 118 27 15 16
84 83 50 141 33  
      

 
 על בסיס מספר המניות המחוזקות על ידי החברה וחברות הקבוצה ביום  (*)

 .2003פטמבר  בס30
 
 

 :נטו שנזקפו לסעיף הוצאות אחרות, להלן הפחתות לירידת ערך
 

 äðùá
 äîééúñäù

 íåéá 
31øáîöãá  

 äùåìù ìù äôå÷úá
äîééúñäù íéùãåç 

 íåéá30øáîèôñá  

 äòùú ìù äôå÷úá
äîééúñäù íéùãåç 

 íåéá30øáîèôñá   
2002 2002 2003 2002 2003  

)ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá( )ø÷åáî éúìá(  
ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç  

      
מ"ן בע'קומפיוג - 38 - 38 38
 אחרות 1 48 1 33 53
91 71 1 86 1  
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 )המשך (באורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספייםבאורים לדוחות הכספיים
)íéø÷åáî éúìá( 
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 צרוף דוחות כספיים של חברות כלולות צרוף דוחות כספיים של חברות כלולות צרוף דוחות כספיים של חברות כלולות צרוף דוחות כספיים של חברות כלולות  ----        5555באור באור באור באור 
 

להלן . מ"מ וסאיטקס קורפוריישן בע"אי סי איי טלקום בע: החברה מצרפת לדוחות כספיים אלה את הדוחות הכספיים של החברות הכלולות הבאות 
המקובלים ב לכללי החשבונאות "בארהמקובלים המדווחות לפי כללי חשבונאות , ל"הנחברות המובאת ההשפעה של התאמת הדוחות הכספיים של 

 :בישראל
 

 íåéì31øáîöãá   íåéì30øáîèôñá   
2002 2002 2003  

ñ÷èéàñ ééà éñ éà ñ÷èéàñ ééà éñ éà ñ÷èéàñ ééà éñ éà  
)ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá(  

øìåã éôìà øìåã éôìà øìåã éôìà øìåã éôìà ìàøìåã éô øìåã éôìà  
 ::::הון עצמיהון עצמיהון עצמיהון עצמי      

221,179 646,400 206,755 654,336 217,685 591,593 
  כפי שדווח על ידי 
   החברה הכלולה

)204( 6,596 45,371 5,629 )6,922( 2,078 
  התאמות נטו לפי כללי 

   חשבונאות בישראל
 אחר התאמה  סכום ל 593,671 210,763 659,965 252,126 652,996 220,975

 
äôå÷úìíéùãåç äùåìù ìù  äôå÷úìíéùãåç äòùú ìù   

íåéá äîééúñäù äðùì äîééúñäù íåéá 30øáîèôñá  äîééúñäù íåéá 30øáîèôñá   
31 øáîöãá 2002 2002 2003 2002 2003  

ñ÷èéàñ ééà éñ éà ñ÷èéàñ ééà éñ éà ñ÷èéàñ éà ééà éñ ñ÷èéàñ ééà éñ éà ñ÷èéàñ éà ééà éñ  
)ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá(  

øìåã éôìà øìåã éôìà øìåã éôìà øìåã éôìà øìåã éôìà øìåã éôìà øìåã éôìà øìåã éôìà øìåã éôìà øìåã éôìà  
 ::::לתקופהלתקופהלתקופהלתקופה) ) ) ) הפסדהפסדהפסדהפסד((((רווח רווח רווח רווח           

)32,030( )155,685( )766( )89,134( 4,963 )14,652( )4,004( )148,670( )6,629( )57,450( 
 י  כפי שדווח על יד
   החברה הכלולה

)3,567( )6,897( )138( )2,056( )985( )3,081( )414( )6,561( )3,233( )4,966( 
  התאמות נטו לפי כללי 

   חשבונאות בישראל
   סכום לאחר התאמה )62,416( )9,862( )155,231( )4,418( )17,733( 3,978 )91,190( )904( )162,582( )35,597(
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 ויות שוטפות אחרותויות שוטפות אחרותויות שוטפות אחרותויות שוטפות אחרותהתחייבהתחייבהתחייבהתחייב ----            6666באור באור באור באור 

  
כתבי חוב לא (בתקופת הדוח הנפיקה החברה בהנפקה פרטית ניירות ערך מסחריים 

נושאים ריבית בשיעור שנתי , כתבי החוב לא צמודים. ח" מליון ש91בסך ) סחירים
 או לפי 2004 ועומדים לפדיון במועדים שונים עד חודש פברואר 8%משוקלל של 

 יירות הערך המסחריים שטרם נפדו מסתכמת ליום יתרת נ. לפי המוקדם, דרישה
 .ח" מליון ש66 לסך של 2003 בספטמבר 30

 
 בעל עניין בעל עניין בעל עניין בעל עניין  ----            7777באור באור באור באור 

 
ל "זכאי המנכ, )ל" המנכ-להלן (ל החברה לשעבר "בהתאם להסכם ההעסקה של מנכ

 אי די בי -להלן (מ "במקרה של העברת השליטה באי די בי חברה לאחזקות בע
ל "יהא זכאי המנכ, במקרה כאמור. ל הפסקת עבודתו בחברהלהודיע ע) אחזקות

סך עלות השכר . 2008להמשך התשלומים על פי הסכם העסקתו עד לחודש ינואר 
  הועברה השליטה 2003 במאי 19ביום . ח" מליון ש2 -ל הנה כ"השנתית של המנכ
ו של  התקבלה הודעה בדבר סיום כהונת2003בתחילת חודש יוני . באי די בי אחזקות

 .בדוחות הכספיים נכללה הפרשה בגין האמור לעיל. ל"המנכ
 

 התחייבות תלויה התחייבות תלויה התחייבות תלויה התחייבות תלויה  ----            8888באור באור באור באור 
    

אביב יפו תביעה בסכום - הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל2003בחודש אוקטובר 
ביניהם , ואחרים)  אפריון-להלן (מ "ח נגד אפריון דיגיטל בע" מליון ש14כולל של 

 7% - המחזיקה כ-ל "ובכללם כתא, י מניות שונים שלהדירקטורים של אפריון ובעל
 .  באפריון75% - המחזיקה כ-וסאיטקס , באפריון

 
התביעה הוגשה על ידי אחד מבעלי מניות המיעוט באפריון בגין נזקים שנגרמו לו 

בעקבות עסקה במסגרתה רכשה אפריון מסאיטקס , לטענתו, וסכומים שמגיעים לו
שהיתה חברה בת בבעלותה , מ"ן בע'של סאיטקס ויזמניות המונפק האת כל הון 

בכתב התביעה . בתמורה להנפקת מניות של אפריון לסאיטקס, המלאה של סאיטקס
נטען בעיקר כי קביעת תנאי העסקה וביצועה נעשו באופן הפוגע בזכויות חוזיות 
ואחרות של התובע כבעל מניות באפריון ותוך הפרת חובות על פי דין של הנתבעים 

 . לפיוכ
 

ל טענות הגנה ממשיות כנגד "לכתא, להערכת הנהלת החברה ויועציה המשפטיים
לא נכללה כל הפרשה בגין התביעה , לפיכך. ל"התביעה ככל שהיא מופנית כלפי כתא

 .הל בדוחות כספיים אל"הנ
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 מידע בדבר מגזרים עסקייםמידע בדבר מגזרים עסקייםמידע בדבר מגזרים עסקייםמידע בדבר מגזרים עסקיים ----        9999באור באור באור באור 

  
äðùì 

äîééúñäù 
íåéá 

31øáîöãá 

ìù äôå÷úì 
ç äùåìùíéùãå 

íåéá äîééúñäù 
30øáîèôñá  

ìù äôå÷úì 
íéùãåç äòùú 
íåéá äîééúñäù 

30øáîèôñá   
2002 2002 2003 2002 2003  

)ø÷åáî( )ø÷åáî éúìá( )ø÷åáî éúìá(  
ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç ù éðåéìî"ç  

 )1(הכנסות המגזר הכנסות המגזר הכנסות המגזר הכנסות המגזר . . . . אאאא     

 מלט  601 578 235 219 770
 טקסטיל  1,136 1,152 412 414 1,540

)210( )93( 42 )123( )5( 
 טכנולוגיות מתקדמות 

   ואלקטרוניקה   
 קרנות הון סיכון  - - - - -
 ביוטכנולוגיה  )19( )23( )6( )8( )39(

 ן"נדל  43 62 9 16 112
 אחרים  227 241 79 69 307

 הפסד   סך הכל בדוח רווח ו  1,983 1,887 771 617 2,480
      
 תוצאות המגזרתוצאות המגזרתוצאות המגזרתוצאות המגזר. . . . בבבב     

 מלט  96 68 67 21 90
 טקסטיל  25 48 8 16 61

)305( )138( 30 )221( )74( 
 טכנולוגיות מתקדמות 

   ואלקטרוניקה   
 קרנות הון סיכון  )24( )50( - )14( )76(
 ביוטכנולוגיה  )78( )83( )19( )59( )124(

 ן"נדל  26 35 9 18 61
 אחרים  27 )2( 28 16 )5( )2( 46

)247( )161( 111 )175( )2(  
 )3(התאמות   )14( )3( )4( )2( )5(
 הוצאות מימון  )90( )42( )28( )27( )78(

)330( )190( 79 )220( )106( 
 לפני מיסים ) הפסד(   רווח  
 על ההכנסה      

      
 

 .כולל חלק המגזר בהפסדי חברות כלולות ) 1(
 מליון 37פעה חד פעמית בגין הקטנת הפרשה להפסד בחברה כלולה בסך כולל הש )2(

 .ח"ש
 .נטו שלא יוחסו למגזר, כולל הוצאות אחרות )3(
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 ארועים לאחר תאריך המאזןארועים לאחר תאריך המאזןארועים לאחר תאריך המאזןארועים לאחר תאריך המאזן ----        10101010באור באור באור באור 

   
 הנפיקה החברה בהנפקה פרטית אגרות חוב לא סחירות 2003בחודש נובמבר  .א

ח לצד " מליון ש112מזה (סדיים ח לגופים מו" מליון ש441 -א בסך כ"סדרה י
נושאות ריבית בשעור , אגרות החוב צמודות למדד המחירים לצרכן). קשור

 ועומדות לפירעון בשבעה תשלומים שנתיים שווים החל 5.95%שנתי של 
 .2007מחודש מאי 

 
 Scitex חתמה סאיטקס על הסכם למכירת עסקיה של 2003 בנובמבר 25ביום  .ב

Digital Printing, Inc.) להלן - SDP( , חברה אמריקנית בבעלותה המלאה של
 וכן חברות בנות מסוימות של SDPובכללם נכסים והתחייבויות של , סאיטקס

 מליון דולר 250 הכל תמורת סך של - SDPסאיטקס המעורבות בפעילותה של 
במסגרת העסקה יוותרו בידי , בנוסף לכך. שישולם במזומן בעת ביצוע העסקה

 במועד SDP מליון דולר מהמזומנים הצפויים להיות בקופתה של 12סאיטקס 
 262התמורה הכוללת בגין העסקה מסתכמת לסך של , לפיכך. ביצוע העסקה

 . מליון דולר
 

העסקה כפופה לקבלת כל האישורים הנדרשים על פי דין ולקיום תנאים 
ובכפוף לכך מתוכננת העסקה , מקובלים אחרים להשלמת עסקאות מסוגה

 . התבצע לכשיושגו כל האישורים הדרושיםל
 

סאיטקס דיווחה כי היא בוחנת את כל ההשלכות החשבונאיות ותוצאות המס  
של העסקה ובשלב זה היא מעריכה שכתוצאה מהעסקה היא תרשום רווח לפי 

 מליון 70 - לכ50 -כללי החשבונאות המקובלים בארצות הברית בסכום שבין כ
תרשום החברה במועד השלמת , ל נתונים אלהבהתבסס ע. לאחר מס, דולר

העסקה את חלקה ברווח של סאיטקס מהעסקה בסכום המוערך בשלב זה בין 
המחושב על פי העקרונות החשבונאיים , ח" מליון ש70 - מליון לכ50 -כ

לאחר השלמת , סאיטקס הודיעה כי בכוונתה לחלק. המקובלים בישראל
 .  סכומו ועיתוי חלוקתו טרם נקבעואשר, דיבידנד משמעותי במזומן, העסקה

 
על כך שחלק החברה בשוויה , לדעת הנהלת החברה, ההסכם האמור מצביע

ההשבה של ההשקעה ולהערכתה -המאזני של סאיטקס אינו נמוך מהסכום בר
ההפרשה לירידת ערך שנרשמה בעבר בגין השקעתה בסאיטקס אינה נדרשת 

 40 - השנה רווח בסך של כלפיכך רשמה החברה ברבעון השלישי של, עוד
 . הנובע מביטול הפרשה זו, ח"מליון ש

 
ח " מליון ש306 הכריזה החברה על דיבידנד בסך 2003 בנובמבר 26ביום  .ג

 הדיבידנד ישולם ביום . ח ערך נקוב" ש1ח לכל " ש1.95המהווה 
  ויום 2003 בדצמבר 7כאשר היום הקובע נקבע ליום , 2003 בדצמבר  21

דיבידנד  "-הדיבידנד מוצג בסעיף נפרד בהון העצמי . 2003דצמבר  ב8 -האקס 
 ". שהוכרז לאחר תאריך המאזן

  
 

   

 


